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Index der Markterwartung

Musterportfolio

Auswertung der Markterwartungen in Bezug

Welt-Index" vs. MSCI| World

auf die 50 weltweit wichtigsten Konjunkturdaten

in Prozent
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Das Musterportfolio zum ,Welt-Index" ist nur als begleitende Information zu verstehen und dient nicht als konkreter Anlage-Ratschlag. Die Dr. Markus C. Zschaber Vermogensverwaltungsges. mbH erstellt

den Index monatlich exklusiv fur die Welt am Sonntag”. Informationen zum Index unter www.weltindex.com

Quelle: Dr. Markus C. Zschaber Vermégensverwaltungsgesellschaft mbH

Schwankungen aushalten, Qualitdt einsammeln

iir Dr. Markus C. Zschaber hat die ers-

te Handelswoche 2016 ein Bild von der

Borse gezeichnet, das im kleinen Maf3-
stab durchaus ein Vorgrift auf das kommende
Jahr sein konnte. ,,Wir miissen uns auf schwan-
kungsanfillige Mirkte einstellen, sagt der
Chef der V.M.Z. Vermdgensverwaltung, die ex-
klusiv fiir die ,,Welt am Sonntag“ monatlich
den ,Welt-Index“ erstellt und die Analysen in
ein Musterportfolio iibertrigt. Zschaber hatte

immer gewarnt, 2016 kénne ein eher ruppiges
Borsenjahr werden. Er hat schnell recht bekom-
men. Der Absturz der Aktienmirkte seit Jahres-
beginn ist fiir den Griinder und Chef der Kdlner
Vermogensverwaltung V.M.Z. allerdings noch
kein Drama. ,,Es kommt jetzt darauf an, dass
neue Signale speziell von der Europdischen No-
tenbank kommen, um einen Stimmungswandel
herbeizufiihren®, analysiert Zschaber die Lage.
»Solange Geld billig bleibt, gibt es zu Aktien

praktisch keine Alternative.“ Setze auch der Index der Markterwartun-
die EZB ihre Politik der Liquiditéts-

ausweitung konsequent fort, so er-

gen sind gegeniiber dem Vormonat
deutlich gefallen. ,,Das Gesamtbild
der Weltwirtschaft hat sich einge-
triibt, nach zuletzt aus China kom-
men schwichere Konjunkturdaten
nun vermehrt aus den USA®, sagt

warte er schon im Mérz wieder deut-
lich steigende Kurse. Die Indikato-
ren, die Zschaber monatlich exklu-
siv fiir die ,,Welt am Sonntag“ ermit-

der Vermogensverwalter.
Fiir Anleger heifit das: Sie sollten
die Schwankungsfreudigkeit der

telt, deuten allerdings zunéchst auf
eine Abkiihlung hin. Sowohl der In-
dex der Konjunkturerwartungen als

Dr. Markus C. Zschaber

V.M.Z. Vermégensverwaltung

Mirkte aushalten und in Schwichephasen Qua-
litdt einsammeln. Entsprechend erhdht Zscha-
ber im Musterdepot den Anteil Schweizer Ak-
tien von sieben auf zehn Prozent und deutsche
Nebenwerte von 15 auf 17 Prozent. Dem gestie-
genen Sicherheitsbediirfnis trigt er Rechnung,
indem er den Anteil der Edelmetalle von fiinf
auf sieben Prozent anhebt. Reduziert werden
deutsche Standardaktien und europiische Ne-
benwerte. hé



